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En este Panorama 11 se analizan alguLa pandemia del COVID-19
ha sido disruptiva en practicamente todos los aspectos de la vida 'y
la economia y ha generado cambios radicales asociados a la
incertidumbre generada y las medidas sanitarias. Los mercados de
commodities o materias primas no han estado exentos de este
choque. En el primer articulo, Isaac Marinez analiza los
mecanismos de transmisidon a partir de los cuales la pandemia ha
impactado estos mercados, la evolucion de los precios de los
commodities, las perspectivas de normalizacién a junio de 2021y
los productos y grupos de productos mas afectados por el auge de
los precios. El articulo incluye un analisis del impacto de este
fendmeno en la Republica Dominicana.

En el segundo articulo, una analisis comparativo titulado “Caida y
recuperacion de las exportaciones de Republica Dominicana y los
paises de Centroamérica en elRD-CAFTA durante la pandemia’,
Magdalena Lizardo profundiza sobre el proceso de recuperacion
de las exportaciones de los paises centroamericanos miembros
del DR-CAFTA y la Republica Dominicana. En el articulo se indaga
sobre qué tan homogéneo ha sido el proceso de la caida y
posterior recuperacion de las exportaciones entre los paises
latinoamericanos del RD-CAFTA y cuales han sido los que mas han
aprovechado el repunte del crecimiento econémico mundial.
Ademas, se aborda el tema de la resiliencia de las exportaciones
de bienes en cada uno de los paises considerados, en
comparacién con las exportaciones de servicios, en el contexto del

choque generado por la pandemia




PRECIOS DE LOS COMMODITIES DURANTE LA PANDEMIAY LA
POSTPANDEMIA: IMPACTO EN LA ECONOMIA DOMINICANA
Isaac Marinez

La pandemia del COVID-19 ha sido disruptiva en
practicamente todos los aspectos de la vida y la
economia y ha generado cambios radicales en el
comportamiento de las personas, las empresas y
los mercados asociados a la incertidumbre
creada. Los mercados de commodities o
materias primas no han estado exentos de este
shock, La demanda agregada, la produccion y los
precios de casi todos los grupos de commodities
han sido afectados, desde energia hasta
productos agricolas, pasando por metales
preciosos. Inicialmente los precios de los metales
preciosos, por su caracteristica de refugios de
valor, cuya demanda aumenta en periodos de
incertidumbre, tendieron al alza; mientras que
las materias primas agricolas se mantuvieron
relativamente estables, sin cambios significativos;
y las fuentes de energia tuvieron caidas histéricas
de precios.

Sin embargo, a partir del tercer trimestre de
2020, cuando las medidas restrictivas para palear
la pandemia empezaron a aflojar y la
recuperacion economica inicié casi
simultaneamente en las economias del mundo,
estas tendencias practicamente se empezaron a
revertir, y las materias primas agricolas dejaron
atras su relativa estabilidad de precios para
empezar su camino al alza. Todo esto, reflejando
el proceso de recuperacion econdmica tan
esperada, asi como disrupciones en las cadenas
globales de suministro. En este articulo se analiza
la evolucion de los precios de los commodities
durante la pandemia y algunas proyecciones
para la postpandemia.

Panorama Abril-Junio 2021

Desde inicios de 2020, cuando la enfermedad
del COVID-19 empezd a circular fuera de China,
los precios del oro emprendieron su camino al
alza, principalmente como resultado de su uso
como refugio de valor que hace a los
inversionistas aumentar sus compras del metal
precioso teniendo un aumento acumulado de
precio de 400 US$/troy oz, al mismo tiempo, el
niquel seguia un camino similar.

Un poco mas adelante, en febrero de 2020, como
resultado de que los paises empezar a tomar
medidas drasticas de restriccion de movilidad y
toques de queda para contener la propagacion
del SARS-CoV-2, el petrdleo empezd su caida en
picada, el WTI, por ejemplo, se deslizd desde
5752 US$/bbl (ddlares por barril) en enero de
2020 hasta alcanzar su minimo de 16.52 US$/bbl
en abril de 2020.

Imagen de la
parte superior
derecha
extraida de la
web. Imaen
de la parte
inferior
izquierda,
extraida de la
BBC.




Precio del Ora

En dicho momento, los paises productores de
petroleo empezaron recortes en la produccion
para evitar que el precio y las ganancias
comerciales cayeran aun mas. Mientras esto
ocurria con el oro, otros metales preciosos, el
petréoleo y la energia, otras materias primas
mantenian precios fijos, particularmente las
agricolas, lo que se explica por la naturaleza de
estos bienes primarios y porque las restricciones
a la movilidad no afectaron su producciéon y el
consumo logré mantenerse debido a los
paquetes fiscales dirigidos a garantizar el
consumo de bienes esenciales de las familias en
muchos paises.

Todo esto fue beneficioso para paises como
Republica Dominicana, exportadora de oro e
importadora de petrdleo que redujo el déficit de
la Balanza de Bienes de un -10.21% del PIB en
2019 a un -856% en 2020, equivalente a una
reduccion del déficit de 23259 millones de
dodlares. Obviamente, parte de la reduccion del
déficit en la balanza de bienes también esta
asociados a la fuerte contraccion econdmica en
2020, equivalente a -6.7% del PIB, que redujo la
demanda total de importaciones.

Grafico 1. Precio del oro y niquel, Enero 2005 -
Junio 2021
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de
las PinkSheet del Banco Mundial
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Precio del Mique|

Sin embargo, a partir de septiembre de 2020, el

precio del oro comenzé a disminuir como
resultado de los anuncios de vacunas listas, el
inicio de los planes de vacunacion y la
recuperacion econdmica que disminuye la
incertidumbre, ademas las tasas de interés
empezaron a subir en algunos paises, todo lo
cual contribuyd a reducir el atractivo del oro
como refugio de valor. Por otro lado, el precio de
otros metales preciosos, como la plata que tuvo
un aumento interanual de precios de 52% en
junio de 2021, comenzaron a aumentar debido
al aumento en la demanda industrial de estos.

Los precios del petrédleo comenzaron a
recuperarse desde mayo de 2020 asociado a la
forma conservadora en que los paises
productores han ido aumentando su produccion
nuevamente y al propio proceso de
recuperacion econdémica, llegando a 6235
US$/bbl en marzo de 2021 (World Bank, 2021).
Sumado a esto, la recuperaciéon econémica, de
puestos de empleo y capacidad de compra han
generado un aumento agudo de la demanda
internacional de bienes agricolas, como es el
caso del bushel de maiz que aumentd mas de
50% entre enero y mayo de 2021,
principalmente debido a las sequias, la
especulacion, el masivo reabastecimiento de
materias primas por parte de China y el
aumento de la demanda de gasolina y su
componente de etanol basado en maiz
(Denning, 2021).

Ya en el segundo trimestre del ano 2021, los
indices de precios de todos los grupos de
materias primas continuaban en aumento
mientras el mercado se ajusta a las condiciones
actuales de recuperacion y de recuperacion de
la confianza.




Grafico 2. Precio del petréleo, Enero 2001 -

Junio 2021
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de
las PinkSheet del Banco Mundial

Grafico 3. Precio del maiz, Enero 2001 - Junio
2021
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de
las PinkSheet del Banco Mundial

Grafico 4. indice de precios por grupos de
commodities agricolas, Enero 2000 - Junio
2021
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de
las PinkSheet del Banco Mundial

Los productos agricolas como el aceite de soya y
otros alimentos contindan su agudo aumento
de precios que empezo a mediados de 2020,
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proyectandose que estos empezaran a
converger a niveles promedio mas bajo que los
actuales para finales de 2021, pero por encima
de los niveles prepandemia.

El precio del petréleo WTI a junio de 2021 se
ubicaba en 7130 US$/bbl, el valor mas alto
desde noviembre de 2014, , pero segun
proyecciones del Banco Mundial que estima que
el precio promedio en 2021 cerrard 70 dolares
por debajo del precio promedio en 2020, y
seguira descendiendo el préoximo ano 2022. El
oro se mantiene estable y en un gradual
descenso.

1. Impacto en la economia dominicana

1.1. Inflacion.

Grafico 6. Inflacién interanual, Enero 2006 -
Abril 2021

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de
las PinkSheet del Banco Mundial

Si bien el aumento del precio internacional de
las materias es un indicador positivo de la
recuperaciéon econémica post COVID-19, y puede
beneficiar a las economias en via de desarrollo y
exportadoras de minerales y productos agricolas,
Nno mMmenos cierto es gque estas economias que
usualmente tienen balanzas de bienes
deficitarias y que tienden a exportar productos
de bajo valor agregado, también son las mas
afectadas por estos aumentos de precios.
Particularmente el encarecimiento de los
productos por el aumento de los costos de
produccion tiene un impacto en el consumo y
bienestar de la poblacion.




Ademas, estos aumentos de precios generan
estrés en las finanzas publicas y los programas

En Republica Dominicana, para amortiguar el
impacto del aumento del precio del petrdleo el
Gobierno ha tenido que recurrir a congelar
temporalmente el precio de los combustibles o
traspasar al consumidor solo parcialmente dicho
aumento. Por ejemplo, durante la semana del
1525 de junio de 2021, el Gobierno gasté RD$ 3
mil millones para congelar los precios de los
combustibles. No obstante, esto no ha impedido
gue el aumento de los precios internacionales de
practicamente todas las materias primas
relevantes para la Republica Dominicana,
especialmente los insumos alimenticios, hayan
sido transmitido a los precios locales, siendo que
desde septiembre de 2020 se ha mantenido una
tasa de inflaciéon por encima del 5% y con una
tendencia al alza.

Esta situacion llevd al gobierno a plantear
ampliar los productos de consumo subsidiados y
la magnitud de los subsidios para poder
mantener cierta estabilidad interna y disminuir el
impacto de la situacién en el bienestar sin tomar
medidas monetarias drasticas que pudieran
frenar la recuperacion.

Es interesante observar que, durante la crisis
financiera mundial de 2008, el IPC de Republica
Dominicana tuvo un comportamiento similar a
esta crisis provocada por la pandemia del COVID-
19, por lo tanto, analizar esta primera ofrece luz
sobre la segunda. A partir de octubre de 2008,
los precios tuvieron una aguda caida, y ya en
octubre de 2009, con la recuperacidn en marcha
estos empezaron a repuntar, y luego a descender
hasta que en 2012 se ubicd dentro de la meta de
inflacién, a medida que se salia de la etapa de
recuperacion a la de crecimiento.
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Imagenes extraidas de la web.

En la crisis que ha ocasionado la pandemia, se
puede ver la aguda caida de los precios en el
segundo trimestre de 2020, y luego un repunte
en el tercer trimestre, aunque se puede observar
que a partir de mayo de 2021 las tasas
interanuales estan disminuyendo y se espera
gue esto continue durante este ano y el préximo
hasta volver a alcanzar la meta de inflacion, a un
ritmo mas rapido que en la crisis financiera de
2008 segun lo que dejan ver los datos. Esto se
corresponde con la evolucidn prevista de los
precios de los commodities.

La expectativa de las autoridades dominicanas
es que el shock exdgeno sea transitorio y que la
inflacion interna tienda a reducirse a finales de
2021.




2. Perspectivas de evolucién de los precios de

los commodities

Resulta interesante resaltar que los precios de los
productos analizados, el oro y el petrdleo y
agricolas como el maiz estan exhibiendo
comportamientos similares a los experimentados
en la Crisis Financiera de 2008 y su recuperacion.
Estamos frente a una crisis y proceso de
recuperacion en su impacto en los precios, no
muy distinta a otras anteriores. Resaltar que,
segun las proyecciones y la experiencia previa, es
previsible que, aunque la mayoria de los precios
terminen con una media madvil mayor al periodo
precrisis, estos no se mantendran con los picos
alcanzados durante la crisis o en el escenario de
la recuperacion.

"Estamos frente a una
crisis y proceso de
recuperacion en su
impacto en los precios,
no muy distinta a otras
anteriores".
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Por lo explicado anteriormente, la superacion del
shock de incertidumbre, el retorno de las economias
a la senda de crecimiento, algunas hasta su
potencial y recuperando niveles prepandemia, el
ajuste de los mercados a las nuevas condiciones post
crisis (por ejemplo, la flexibilizacion que ya se
evidencia en las restricciones a la produccion de
petréleo) el panorama es optimista y estamos
proximos como evidencian las proyecciones del
Banco Mundial a que los precios de los commodities
se normalicen.

Grafico 5. Proyecciones del precio del oro
2021-2035
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CAIDA Y RECUPERACION DE LAS EXPORTACIONES DE REPUBLICA
DOMINICANA Y LOS PAISES DE CENTROAMERICA EN EL RD-CAFTA
DURANTE LA PANDEMIA
Magdalena Lizardo

Al igual que la economia mundial, las
exportaciones de los paises latinoamericanos que
forman parte del Tratado de Libre Comercio RD-
CAFTA[1] fueron afectadas negativamente por la
pandemia de la Covid-19 durante 2020. Sin
embargo, después de la fuerte contraccion al
inicio de la pandemia, las exportaciones de
dichos paises iniciaron un proceso gradual de
recuperacion. Esto lleva a plantear las preguntas
de qué tan homogéneo ha sido el proceso de la
caida 'y posterior recuperacion de las
exportaciones entre los paises latinoamericanos
del RD-CAFTA y cuéles han sido los que mas han
aprovechado el repunte del crecimiento
econdmico mundial. También interesa indagar
gué tan resilientes han sido las exportaciones de
bienes en cada uno de los paises considerados,
en comparaciéon con las exportaciones de
servicios, en el contexto del choque generado

por la pandemia.

Este articulo procura indagar precisamente sobre
el comportamiento de las exportaciones de
bienes y servicios de Costa Rica, Republica
Dominicana, El Salvador, Guatemala y Honduras
a lo largo de la pandemia. El analisis permite
comparar el desempeno de las exportaciones de
Republica Dominicana durante la pandemia con
el desempeno de los demds paises
latinoamericanos en el RD-CAFTA. No se incluye
a Nicaragua por no estar disponible la data en el

portal de la OMC al 22 de noviembre de 2021.

[1] Tratado de Libre Comercio entre Estados
Unidos, Centroamérica y Republica Dominicana.
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Recuperacion desigual de las exportaciones
de bienes

Durante el primer semestre de la pandemia, las
exportaciones de bienes de los paises
latinoamericanos del RD-CAFTA se contrajeron
en -9.7% respecto a igual periodo en 2019, cifra
inferior a la contraccidon experimentada por las
exportaciones mundiales de -14.1%. La mayor
caida en las exportaciones de bienes
corresponde a El Salvador (-27.0%), seguido por
Honduras (19.7%). Republica Dominicana quedd
en una posicion intermedia, ya que decrecié en
-13.3%, y después le sigue Guatemala (-1.7%). El
mejor desempeno fue alcanzado por Costa Rica,
cuyas exportaciones de bienes no se contrajeron
y. por el contrario, aumentaron en 2.7% en al ler.
semestre 2020 respecto al ler. Semestre 2019.

Hay que senalar que los anos previos al estallido
de la pandemia fueron anos de poco crecimiento
del comercio mundial y, también en los paises
RD-CAFTA),
comercial fue relativamente débil, aunque

analizados del la expansion
lograron que sus exportaciones de bienes
crecierana una tasa mayor que la mostrada por
las exportaciones mundiales.




Exportaciones de bienes trimestrales de los
paises RD-CAFTA 2014 T1-2021T3

Millones LSS

Fuente: Elaboracion propia con datos OMC.

https.//stats.wto.org/

Exportaciones de servicios menos resilientes

que las exportaciones de bienes

Si bien la recuperacion de las exportaciones del
conjunto de paises comenzé en el tercer
trimestre de 2020, la rapidez del crecimiento ha
sido desigual entre las distintas economias. Ya en
tercer trimestre de 2020, Costa Rica y Guatemala
lograron un nivel de exportaciones superior al
que habian tenido en igual periodo de 2019,
mientras que El Salvador solo alcanzé su nivel
trimestral exportado en 2019 en el cuarto
trimestre del 2020. Y fue sdélo en el primer
trimestre de 2021 que la Republica Dominicanay
Honduras lograron recuperar los niveles de
exportaciones trimestrales de 2019.

En términos de crecimiento de las exportaciones
de bienes en el tercer trimestre de 2021, con
respecto a la situacion prepandemia en el tercer
trimestre de 2019, la panordmica global muestra
que, entre los paises latinoamericanos en el RD-
CAFTA, el mejor desempeno corresponde a Costa
Rica, que logré un crecimiento promedio anual
de 153%, seguido de Guatemala (12.8%) y
Honduras (9.7%). En términos relativos, el
crecimiento de las exportaciones de bienes de
Republica Dominicana ha sido mas débil (7.1%),
superando solo el crecimiento evidenciado por El
Salvador (6.0%).
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Periodo

Tasas de crecimiento de las exportaciones de
bienes mundiales y de los paises
latinoamericanos del RD-CAFTA

| Paises RD-CAFTA

| Costa Rica | Rep. Dom. | El Satvador | Guatemnala | Honduras | Taotal | Mundo

Tasa de crecimiento promedio interanual {%)

2014-2019 0.8 2.5 2.2 0.7 16 15 0.0

20192020 18

Tasa de crecimiento promedio interanual en el ler. semestre (%)

2015T1-2020 T1 16.0 14
20197T2-2020 72 £
2009732020 T3

2014 51-201951 -0.3 2.2 23 0.7 . 1.1 0.2
2018 51-202051 27

202051-202151 26.9 26.2 481 208 388 2.3 30.6
2019 51-202151 141 45 40 80 56 80 6.0
Tasa de crecimiento promedio interanual por trimestre (%)

2008T71-2019 T1 -0.4 55 -10 -1z 3.7 0.0 24
2018 T2-2019 T2 -0.5 17 -14 3.7 15 12 33
2018 T3-2019 73 43 29 1% 85 40 40 32
2018 T4-2019 T4 10.1 111 12 6.4 57 76 23

82

2019 T4-2020 T4 81 35 138 42 ]

2020T1-2021T1 133 7.4 10.1 123 107 10 167
2020T2-2021 72 435 50.9 1226 312 809 53.8 86,7
202073-2021 T3 01 18.7 00 17 272 246 241
2019 T3-2021 73 15.3 74 60 128 9.7 10.7 51

Fuente: Elaboracién propia con datos OMC. https://stats.wto.org/

Exportaciones de servicios menos resilientes
que las exportaciones de bienes

Desde el inicio de la pandemia, las exportaciones
de servicios de los paises latinoamericanos del
DR-CAFTA experimentaron caidas mas drasticas
gue las exportaciones de bienes, e iniciaron la
recuperacion de forma mas demorada. En efecto,
mientras solo en el 2do. trimestre de 2020 se
tuvo una contraccidn simultdnea de las
exportaciones de bienes en todos los paises
respecto a igual periodo de 2019, enlas
exportaciones de servicios la contraccién
interanual se mantuvo por cinco  trimestres

consecutivos en Republica Dominicana,
Guatemala, El Salvador y por cuatro trimestres en
Costa Rica y Honduras. Con la excepcion de
Honduras, la recuperacion de las exportaciones
de servicios en los paises en desarrollo del RD-

CAFTA inicié en el 2do. trimestre de 2021.
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Exportaciones de servicios de los paises en desarrollo del RD-CAFTA 2014 T1 - 2021 T2
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Fuente: Elaboracién propia con datos OMC. https://stats.wto.org/

Entre todos los paises latinoamericanos del DR-CAFTA, Republica Dominicana fue el que experimentd la mayor
caida en las exportaciones de servicios durante todo el ano 2020 y el ler trimestre de 2021; pero también ha sido el
pais que ha evidenciado la recuperacion mas vigorosa en el 2do trimestre de 2021. De hecho, fue el Unico de los
paises que logrd superar el nivel de exportaciones existentes en el 2do trimestre de 2019, previo al inicio de la
pandemia.

Costa Rica y Republica Dominicana son los principales exportadores de servicios dentro de los paises
latinoamericanos del RD-CAFTA, y en 2019 representaron, respectivamente, 34.7% y 33% de las exportaciones
totales de servicios dentro de este grupo de paises. Si bien los servicios turisticos son el principal rengléon de
exportacion de servicios en dichos paises, su relevancia es significativamente superior en Republica Dominicana y
Costa Rica, donde representaron 80% y 38%, respectivamente, de sus exportaciones totales de servicios en 2019.
Las exportaciones de servicios son mas diversificadas en Costa Rica, donde otros servicios de negocios y los servicios
de telecomunicaciones representaron, respectivamente, 36% y 13% de las exportaciones de servicios en 2019.

Tasas de crecimiento de las exportaciones de servicios de los

paises latinoamericanos del RD-CAFTA

[ Paises RD-CAFTA

| Costa Rica | Rep. Dom, | El sahvador | Guatemala | Honduras | Total
Tasa de crecimiento promedio interanual {%)
2014-2019 7.8 5.7 6.8 y 21 5.7
2019-2020
Tasa de crecimienta promedio interanual en el 1er. semestre (%)
2014 51-2019 51
2019 51-2020 51
2020 51-2021 51

2019 §1-2021 51 -14.7 -89 -34.1 -13.7 7.6 -13.6
Tasa de crecimiento promedio interanual por trimestre (5)

2018 T1-2019T1 41 4.7 20,0 -1.0 -B6 3.8
201872201972 7.6 0.5 8.2 3.2 8.2 4.7
201873201973 3.8 -8.2 4.2 -3.4 7.3 -0.7
2018 T4-2019 T4 9.7

2019T1-2020T1
2019 T2-2020T2
2019 73202073
2019 T4-2020T4
2020T1-2021T1
202072202172
2019T2-2021T2

Fuente: Elaboracién propia con datos OMC. https://stats.wto.org/
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COMPENDIO DE

NOTICIAS

ProDominicana presenta Registro Digital de Inversidon
Extranjera Directa

Vacunas y cooperacion internacional para la recuperacion de
América Latina

Aduanas ha recaudado 68,000 millones en lo que va de ano

= A T e e
Republica Dominicana recibidé 200 mil turistas en junio

|, R e

Panorama Abril-Junio 2021



https://www.milenio.com/negocios/cepal-comercio-exterior-eu-potenciara-joe-biden
https://www.americaeconomia.com/negocios-industrias/la-fiebre-en-el-precio-de-los-fletes-maritimos-asfixia-al-comercio#:~:text=Am%C3%A9rica%20Latina%3A%20entre%20las%20regiones%20de%20destino%20m%C3%A1s%20caras&text=Hacia%20Colombia%2C%20Nicol%C3%A1s%20Rinc%C3%B3n%20asegura,porque%20somos%20prioridad%20m%C3%A1s%20baja.
https://odci.org.do/2021/04/zona-franca-crecera-mas-de-un-5/
https://elpais.com/economia/2021-02-25/el-comercio-internacional-deja-atras-la-crisis.html
https://odci.org.do/2021/03/republica-dominicana-promete-ser-un-hub-logistico-para-el-caribe/
https://www.swissinfo.ch/spa/coronavirus-vacunas_presidente-del-pe--favorable-a-endurecer-criterios-de-exportaci%C3%B3n-de-vacunas/46479992
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PANORAMA DE COMERCIO
EXTERIOR

Es una publicacién trimestral del Observatorio Dominicano de Comercio Internacional (ODCI) que tiene
como objetivo proveer informacion, analisis y reflexiones sobre temas de comercio internacional que son

relevantes para la Republica Dominicana.

El ODCI es un espacio académico-institucional permanente de investigacion, creacion de capacidades,
prestacion de servicios y comunicacién estratégica en los temas vinculados con el comercio exterior y

sus impactos socioecondmicos, nacionales y regionales.

El ODCI es facilitado por el Instituto Tecnoldgico de Santo Domingo (INTEC). Esta al servicio del sector
publico, el sector privado y la sociedad civil en general de la Republica Dominicana.

9 Av. Los Proceres 49, Santo Domingo 10602.
%;’ odci@intec.edu.do
@ http://odci.org.do/

Tel: (809) 567 9271 Ext. 6-3
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